g — ™
evropsky bt . *: Iﬁr f _5

socialni - MINISTERSTVO SKOLSTVI, OP Vzdélavani
fondv CR EVROPSKA UNIE  MLADEZE A TELOVYGHOVY  pro konkurenceschopnost

INVESTICE DO ROZVOJE VZDELAVANI

4

Projekt: MO-ME-N-T MOderni MEtody s Novymi Technologiemi

Reg.¢.: CZ.1.07/1.5.00/34.0903

Operacni program: Vzdélavani pro konkurenceschopnost

Skola: Hotelova Skola, VySSi odborna Skola hotelnictvi a turismu a
Jazykova Skola s pravem statni jazykoveé zkousky Podébrady

Tematicky okruh: Poméroveé ukazatele zadluzenosti

Jmeéno autora: Ing. Voborova Nadézda

Datum: 30. 10. 2013

Roc¢nik: (Cil. skupina): 4. roCnik

Anotace: Charakteristika a vypocCet ukazatelll zadluzenosti (kapitalové
struktury)
Kapitalova struktura, finan¢ni stabilita, urok, pomér dluhu J




. , . . N
Pomeérove ukazatele zadluzenosti

(financni stability)
» Zadluzenost = podil cizich zdroju na

celkovem kapitalu.

» Ukolem managementu je stanovit spravny pomé&r
mezi financovanim vlastnimi a cizimi zdroji.

e Vzdy existuje urcCita zadluzenost
e - neuhrazene faktury
e - nevyplacene mzdy
e - neodvedené dane a pojistne,...




Duvody pouZziti cizich zdroju:

e - ZvySuji vynosnost a tim rozvoj firmy;,
pokud jsou spravne pouzity

e - vlastnici si udrzi kontrolu nad firmou

e - vetsi riziko nesou veritele
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zadluzenost,

° Pro management jsou cizi zdroje
levngjsi (urok je danovy naklad, nemusi
vyplacet dividendy)
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Kapitalova struktura
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Ukazuje, z jakého kapitalu (zdroju) se
financuji aktiva
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Financni struktura
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Vyjadruje pomer mezi vlastnimi a cizimi
zdroji
.




Pravidla financovani
(jaky zvolit pomer vlastnich a cizich zdroju)

e 1. pravidlo vertikalni kapitalové struktury

e Stejny pomér vlastnich a cizich zdroju (50 : 50), nebo-
li zlaté pravidlo rizik

o 2. pravidlo vy8Siho podilu vlastnich zdroju

e Vlastni zdroje by mély byt v pomeru k cizim (70 : 30)
nekteri autofi uvadeji i (60 : 40)

o 3. zlaté pravidlo financovani

e Dlouhodoba aktiva by mela byt financovana
dlouhodobymi zdroji a kratkodoba aktiva zdroji
kratkodobymi




* a) Koeficient samofinancovani
e = VI Kapital . 100
° CA

» Kolik % vlastniho kapitalu pripada na celkové
zdroje. Vyjadruje finanCni nezavislost firmy.

* b) Ukazatel véritelského rizika

e = Cizi zdroje . 100

o CA

 Vyjadruje kolik % Cini zadluzeni firmy

e Tento ukazatel ma vyznam pro dlouhodobe
veritele (banky)

e Soucet obou ukazatelu musi dat 100 %.




c) Pomeér dluhu k vlastnimu kapitalu
= Cizi Kapital . 100
Vlastni kapital

nizka hodnota = podkapitalizovani — firma ma
problémy

e Prevracena hodnota ukazatele VK/CK

e Mela by byt vyssi nez 1, vysoka hodnota znamena
prekapitalizovani, tedy opatrné financovani

o d) Urokové kryti = Zisk
° Nakl. Uroky

 Kolikrat je firma schopna zaplatit uroky
Z vytvoreneho zisku

* (doporucena hodnota 3 — 8)
* NizSi hodnota znamena, Ze firma vydéela jen na uroky




e ) Financni paka

e = (Celkova aktiva . 100

o Vlastni kapital

» Cim vy3§i je tento ukazatel, tim vy3si je
zadluzenost firmy.

* Tento ukazatel je treba hodnotit spolecne s
rentabilitou, pokud rentabilita roste, melo
zadluzeni smysil.

e Hovorime o ziskovém ucinku financni paky
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Vypocitejte a zhodnot’te ukazatele financni stability
Ukazatel 1. obdobi 2. obdobi 3.obdobi

Dlouhodoba aktiva | 192 926 | 226 166 286 234
Obézna aktiva 317003 | 256 301 | 404 148
AKTIVA 509 929 | 482 467 690 382
Vlastni zdroje 172636 | 172636 | 203483
Cizi dlouhodobé 108 398 | 124 240 113 868
zdroje

Cizi kratkodobé 228895 | 185591 | 373031
zdroje

PASIVA 509 929 | 482 467 690 382
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Reseni
Ukazatel 2. obdobi 3. obdobi
Koeficient 33,85 35,78 29,47
samofinancovani
Véritelskeé riziko 66,15 64,22 70,53
Pomeér dluhu 1954 179,5 239.3
Financni paka 2,95 2,79 3,39




e Firma vykazuje pomeérne vysoky stupen zadluzeni (v
poslednim obdobi az 70 %).

 Jelikoz pusobi finanCni paka (je vetsi nez 1), je pro
firmu zadluzeni kratkodobé prospésné, jelikoz firma
vykazuje zisk.
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