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Metody finanCni analyzy vcetne
analyzy absolutnich ukazatelu

* Metody financni analyzy

l. Fundamentalni financni analyza

o Zakladem je odborny odhad, ktery je zalozen na
teoretickych a empirickych zkusenostech
analytika.

o Vyhodnocuje spise kvalitativni udaje (postaveni
na trhu, dobré jmeéno,....) neni zpracovana
matematicky

Il. Technicka financCni analyza

o Zpracovava kvantitativni udaje pomoci
matematickych a statistickych vypoctu, které jsou
dale vyhodnoceny




METODY technickeé analyzy

A) analyza extenzivnich (absolutnich) ukazatelu
e horizontalni

e vertikalni

B) analyza fondu finanCnich prostredku

e (Cisty pracovni kapital

e cCistée pohotove prostredky

e Cisté penezni prostredky

C) analyza pomérovych ukazatelu zaklad
e ukazatele likvidity

© Kazatele rentability

o ukazatele stability

e ukazatele aktivity

 ukazatele cash flow

D) vysSi matematicko-statisticke metody
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g Financ¢ni analyza \

technicka fundamentalni

Elementarni metody VySSi metody

Analyza extenzivnich
ukazatell

Analyza fondu

financnich prostredk

Analyza pomérovych
ukazatell
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Analyza extenzivnich ukazatelu

* Vlyuziva se k hodnoceni vyvoje firmy, jelikoz je
pomerne jednoducha.

* Predpoklady pro jeji vyuziti

e - srovnatelneé udaje (stejna metodika oceneéni,
ucCetnich metod,..)

e - dostatecne dlouha Casova rada

- vylouCeni nahodilych jevu

- zohlednéni makroekonomickych vlivu (inflace,..)

* Metody:

e Horizontalni analyza

e Vertikalni analyza




a) horizontalni analyza

e Provadi se po radcich
e - o znamena, ze zkouma zmeny jednotlivych

polozek vykazu (rozvaha nebo vykaz zisku a
ztrat) v casove posloupnosti

* Proto se nékdy nazyva analyza trendu

e Dava moznost urcit predpokladany vyvoj do
budoucnosti, pokud by se firma chovala
stejnym zpusobem




Vypocet:
e Absolutni zména = ukazatel t — ukazatel t-1

e Procentni zména = absolutni zména *100
o ukazatel t-1
e \/yznam

e Vlyuziva se pfi srovnani podniku mezi sebou (stejny
obor), ukazuje trendy budouciho vyvoje

e Nedostatek
* Neukazuje priciny daného vyvoje




Vystupy horizontalni analyzy lze vyjadrit
iIndexy
» Bazicke indexy

e Porovnavaji hodnoty vybraneho ukazatele v
nekolika obdobich s hodnotou ukazatele
vychoziho roku (stejny zaklad = baze)

» Retézové indexy

e Porovnavaji hodnoty vybraneho ukazatele vzdy s
ukazatelem predchoziho roku (tvori navazujici
retez)




" Aktiva za posledni 3 roky

_ .obdobi |2. obdobi |3. obdobi

™~

2 463 1462
DHM 186 583 228 813 261 361
Stala aktiva 189 046 229228 262 823
Zasoby 112 128 133 973 234 069
Pohledavky 186 177 116 739 162 455
Fin. majetek 18 698 5589 7 624
Obézna akt. 317 003 256 301 404 148
AKTIVA 506 049 485 529 666 971

\ /




Priklad:

* VypocCitejte a zhodnotte absolutni a procentni
zmenu Vv radku

e Obézna aktiva a stala aktiva

e Spocitejte bazicky i retézovy index pro polozku
zasoby

 (pouzijte hodnoty z predchoziho snimku)




b) vertikalni analyza

* Spociva ve vyjadreni jednotlivych polozek
ucetnich vykazu jako procentniho podilu ke
zvolené zakladné (ta je 100 %)

* U rozvahy

* 100 % = celkova aktiva (pasiva)

o U vykazu zisku a ztrat

* 100% = celkové vynosy (celkove naklady)
* Vypocet = ukazatel daného obdobi * 100
o zvolena zakladna




Priklad:

* VypocCitejte a zhodnotte pomoci vertikalni analyzy
pomer jednotlivych polozek aktiv k celkovym
aktivum za posledni dvé obdobi

e Vyuzijte hodnoty z predchoziho snimku
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