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Výkaz cash flow 

 Jedná se o přehled peněžních toků ve firmě 

 Příjmů a Výdajů – nikoli nákladů a výnosů 

 

 Jde o reálný pohyb peněz 

 Např. firma vykazuje zisk, ale cash flow je záporné 

(důvodem jsou neuhrazené pohledávky za odběrateli) 

 Nebo má firma kladné cash flow, ale vykazuje ztrátu 

(důvodem jsou neuhrazené platby věřitelům) 

  



Výkaz cash flow sleduje 

 P. Stav peněžních prostředků na počátku období 

 Z. Zisk/ztráta z běžné činnosti 

 

 A. Peněžní tok z provozní činnosti 

 B. Peněžní tok z investiční činnosti 

 C. Peněžní tok z finanční činnosti 

 F. Čisté zvýšení peněžních prostředků  

 

 R. Stav peněžních prostředků na konci období 



Přehled o peněžních tocích 



Metody sestavení cash flow 

 Přímá metoda 

 Veškeré příjmy a výdaje postupně zařazuje do 

provozní, investiční a finanční činnosti. 

 (vyžaduje vedení analytické evidence, je to velmi 

pracné) 

 Nepřímá metoda 

 Vychází z hospodářského výsledku, který se 

upraví o nepeněžní operace, vyloučí se úroky a 

mimořádné položky. 



Další zdroje pro finanční analýzu 

 Kromě účetních výkazů (Rozvaha, Výkaz zisků a ztrát 

a Výkaz CF) finanční analýza využívá: 

 Výroční zpráva 
 Jedná se o ucelený přehled o hospodaření firmy za 

účetní období. 

 Povinně ji vyhotovují ÚJ, které mají účetní závěrku 

ověřovánu auditem. 

 Výroční zpráva je veřejným dokumentem, každý má 

právo do ní nahlédnout  

 (např. v sídle ÚJ nebo jsou zveřejňovány na internetu) 

 

 



Obsah výroční zprávy 

 Obecné údaje o firmě 

 Zpráva o uplynulé činnosti 

 Účetní výkazy 

 Výrok auditora 

 Záměry do budoucna 

 

 Je propagačním materiálem 

 Pokud je výrok auditora „bez výhrad“, firma hospodaří 

podle předpisů. 

 

 



 Prospekty cenných papírů 

 jsou omezeny na podniky, které mají své akcie, 

dluhopisy nebo podílové listy obchodovány na 

hlavním či vedlejším trhu burzy CP 

 Roční a pololetní zprávy 

 Pro finanční analýzu jsou méně hodnotné, protože 

nemusí neobsahovat výrok auditora. Informují o 

průběžných výsledcích hospodaření. 

 Zprávy z odborného tisku, konferencí.. 

 Informace zpracované odbornými firmami 
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