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FinanCni analyza

» Je stara jako penize, ale jako moderni metoda byla poprvé
pouzita na konci 19. stoleti v USA, u nas po 1. svétové valce
znama jako bilanc¢ni analyza

» Jde o finanéni rozbor, jehoz ukolem je vyjadrit pokud mozno
komplexné financ¢ni situaci firmy, pripadné celého odveétvi

* (na zakladé zadluzenosti, rentability, platebni schopnosti a
aktivity firmy).

* Nejprve byly porovnavany absolutni hodnoty uéetnich vykazu,
poté byla sledovana schopnost splacet uvery a vytvareni zisku a
hospodarska krize v 30. letech vyvolala nutnost sledovat i
likviditu firmy.




Financni analyzu provadeji
® - firmy samostatné (vlastni analytici)

® - banky, které zjistuji bonitu klienta

e - potencionalni investori

e Zakladni cil financCni analyzy

* Posoudit finan€ni zdravi firmy

» a) identifikovat slabé stranky financniho hospodareni
* b) identifikovat silné stranky, o které je tfeba se opfit




Financni zdravi a financni tisen

Finanéni zdravi se vyznacuje:

. 1. dlouhodobou likviditou

. schopnost firmy do budoucna hradit svoje zavazky, ¢im ma
vice cizich zdrojd, tim je zranitelngjsi

. 2. vynosnosti (rentabilitou)

. Firma dokaze zhodnotit viozeny kapital tak, aby trvale
dosahovala zisku

Financni tisen

Je opakem finan€niho zdravi, firma ma problémy s likviditou a
nedokaze zhodnotit vlozeny kapital, tak aby prinasel zisk




Faktory ovlivnujici financni zdravi

—[ Danova politika ] Organizace prace

Urokové sazby

Produktivita prace

Cla

Kvalifikace
managementu

Vyvoj mény

—[ Hospodarnost ]

Inflace




Zakladni etapy financni analyzy

. 1. vypocCet ukazatell

. 2. srovnani ukazatelu s doporuc¢enymi hodnotami

. 3. rozbor pricin nezadouciho vyvoje, odhaleni slabych a
silnych stanek financovani

e Zpusoby srovnavani ukazatelu

* Vv Gase —porovnava ukazatele v Casové radé napf. jak se vyvijel
zisk v jednotlivych letech

V prostoru — porovnani ukazatelu s jinymi podniky podnikajicimi
ve stejném oboru

s planem
na zakladeé expertiz




Oblasti financni analyzy - rozdeleni

 a) interni financni analyza

» Je provadéna pro potreby managementu na zaklade vnitfnich
zdroju, dostupnych pouze ve firmé

* (vnitropodnikové ucetnictvi, rozpocty, kalkulace,.)

* Pracuje s nejnovéjsimi udaji

* b) externi analyza

» Je provadéna na zakladé verejné dostupnych zdroju

e (vyrocni zpravy, prospekty cennych papiru,..)

o Uzivatele jsou banky, verejnost, obchodni partneri,..

* MuUze byt provadéna bez vedomi firmy




Uzivatelé FA

e interni

e manazeri — pro dlouhodobé a operativni rizeni
e zamestnanci — existencni jistota

e odborove organizace

o externi
e investofi — vkladaji do firmy kapital a Cekaji
zhodnoceni

e obchodni partneri —zda dale spolupracovat
e banky a jini veritelé — zda poskytnout uver
e stat a jeho organy — statistika, dane,..
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