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Hodnoceni efektivhosti investice

* Pro vypocet efektivnosti investice je tfeba spocitat nejen vynalozené
prostredky na jeji porizeni, ale vynosy, které pfinese.

* Nejvynosnéjsi investice byvaji nejrizikovejsi.

e Postup pri hodnoceni investice:

e a) uréeni kapitalovych vydaju

» Cena pofizované investice, prirustek provoznich nakladu (na mzdy,
na material, splatky uvéru, ...)

* Vydaje mohou byt ovlivhény pfijmy z prodeje nahrazovaného
majetku

e Priklad:

e Hotel kupuje novy kotel za 50.000,--, nahradi tim stary, jiz odepsany,
jehoz prodejni cena je 6.000, dan z pfijmu je 19%

e Spoditejte celkovy kapitalovy vydaj




b)odhad budoucich pfijmu z investice

Za penézni prijem se pocita zisk po zdanéni , ktery nova
investice prinese a odpisy, které ucetné zisk snizuiji.
OcCekavané pfijmy z investice je velmi obtizné stanovit. Jsou
ovlivnény cenou vyrobkd, inflaci, zdanénim,..

Vice nez o zisk je tfeba zajimat se o cash flow

Priklad:

Novou investici vzrostou trzby o 60.000 a provozni naklady
klesnou 0 20.000, zvysi se ale odpisy o 10.000 a uroky z uveru
vzrostou o 10.000, danova sazba je 19 %, spocCitejte penézni
prijem




Reseni:

» Prirustek zisku z trzeb 60.000
e Pfirustek zisku z poklesu pr. nakladu 20.000
» Pokles zisku rustem odpisu - 10.000
e Pokles zisku z titulu uroku - 10.000
o Celkovy prirustek provozniho zisku  60.000
e - dan (60.000.0,19) -11.400

e prirustek rocniho Cistého zisku 48.600




c) vybér finanénich zdroju
Nutno zvazit naklady na vlastni i na cizi zdroje

d) propocitani soucasné hodnoty budoucich prijmu
Ddvodem je faktor Casu

Vypocet se provadi diskontovanim, kdy spocitame o kolik je
investice nizsi vlivem uroku

H(konecna hodnota) = j (jistina) . 1/(1 + r)n (Pecetleh  r = (rokova
mira

Priklad:

Podnikatel predlozil bance sménku k eskontu splatnou za 3 roky
znéjici na ¢astku 1.000.000, banka pozaduje 10 % urok.

Kolik dostane firma pfi okamzitém eskontu?

H =1.000.000. 1/ (1 +0,1)3=1.000.000. 0,7513 = 751.300 K¢




Metody hodnoceni investic

» Sleduji vztahy mezi vstupy a vystupy
e nakladové kritérium — investice ma snizit naklady
e ziskové kritérium — ma zvysit zisk

» a) statické metody — jsou jednoduché, Ize je vyuzit u méne
naroc¢nych projektu, protoze nezahrnuji faktor Casu

* Metoda doby navratnosti
* Metoda vynosnosti (rentability)

* b) dynamické metody — berou v uvahu faktor ¢asu, jsou

Vah'ad

* Metoda Cisté soucasné hodnoty
* Metoda vnitrniho vynosového procenta




1. Doba navratnosti investice
e Udava, za kolik let se kapitalovy vydaj splati peneznimi prijmy
Z investice

* Predpokladem je, aby doba zivotnosti byla delSi nez je
navratnost a aby firma dosahovala stale stejny zisk

* Doba navratnosti = investiCni naklady
° ZIsk
* Pro zpresnéni se k zisku nékdy pricitaji odpisy

» Priklad:
 Restaurace zakoupila vydejni pult za 200.000 s zivotnosti 6 let,

predpokladany rocni zisk z investice 30.000,-- a roCni odpis je
20.000,--

e DN =200.000/50.000 = 4 roky




2. Metoda vynosnosti

» Jde o rentabilitu vlozeneého kapitalu. To znamena, jak se vlozené
naklady promitnou v zisku.

» Kolik korun rocné ziskame z jedné koruny vlozené investice.
Vynosnost musi byt vySsSi nez urok z uveru.

e Vynosnost = prumérny Cisty zisk * 100

o investi¢ni naklady

* VypocCet vynosnosti podle minulého prikladu:
V =30.000 .100 =15%
o 200.000




3.Metoda soucCasné hodnoty prijmu

» Pocitame kolik musime vynalozit na investici, aby v budoucnu
prinesla pri dané urokové sazbé pozadovany prijem

* Penize vynalozené dnes maji vetsi hodnotu nez stejna Castka
v budoucnu

e Prijmy z investice v jednotlivych letech musime odurocit

e Oduroceny pfijem = prijem * 1 —podet let
1 + urokova sazba J




4.Metoda Cisté soucCasné hodnoty prijmu
(kapitalova hodnota)

o Ziskame ji, jestlize od SHP odecCteme vlozenou investici
o CSHP = SHP - investiéni vydaj

« Rika, o jakou éastku bychom museli do banky vloZit vice,
abychom ziskali stejny pfijem pfi dané urokove sazbé.
« Investice je vyhodna, jestlize je CSHP vétsi nez 0
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