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Il. Cizi zdroje (mimo uveru)

e Cizi zdroje (externi)
* Dlouhodobé (obligace, dotace, dlouhodobé
bankovni uvery, rezervy)

o Kratkodobé (kratkodobé bankovni uvery,
obchodni uvéry, zalohy od odbératelu, ost.

zavazky)
» Alternativni zdroje financovani (faktoring,
forfaiting, franchising)

e Leasing




1) Obligace (dluhopisy)

* Jde o cenneé papiry emitované firmou, za ucelem
ziskat financni zdroje na svaoiji &innost. Emise | je
regulovana statem.

e lyjadfuji zavazek emitenta vuci majiteli obligace
zaplatit ve stanovené |huté véetné uroku.

* Znaky obligace:
e Splatnost za urcitou dobu
e Predem stanoveny urok

* Nemoznost veritele podilet se na rozhodovani
podniku




Druhy obligaci

* Podle emitenta - bankovni podnikove, statni,

o mistnich organu

e Podle uroku s proménlivym uroéenim

0 indexoveé obligace (index je

0 menen podle inflace)

S pevnym urokem

smenitelné za akcie emitenta
* Podle zpusobu emise - soukroma emise pro

0 vybrane veritele

o - verejna emise pro vsechny




e Vyhody obligaci

urok je pevné stanoven a majitel se nepodili na
vetsim zisku

uroky jsou obvykle nizsi nez dividendy
akcionari neztraceji kontrolu na rizenim

urok je odpocitatelnou polozkou z dani

Nevyhody

nutnost zaplatit, kdyz neni zisk
emisni naklady

roste dluh emitenta




2) Dotace

e Jsou nenavratnym cizim zdrojem, pokud je dodrzen
ucel, na ktery byly poskytnuty
 Rozeznavame dotace
ze statniho rozpoctu
z rozpoctu obci
ostatni dotace ,napf. ze strukturalnich fondu EU, z dalSich
fondu PHARE, SAPARD,..
e Dotace jsou vazany na predlozeni zadosti a projektu
* Umoznuji ziskat polovinu az vetsinu potrebne Castky
* Jsou poskytovany na rozvoj firmy, mesta,
ekologickych projektu, vzdélavacich a socialnich
projektu,..




3)Rizikovy kapital

* \lyuziva se u projektu, které v sobé nesou vysoké
riziko pri realizaci, ale predpokladaji vysoky vynos

e (az 30 %)

e Jde o kombinovane financovani

e - Navyseni zakladniho kapitalu

e - Nezajistéeny uver

* Firma odproda cCast obchodniho podilu investorovi, ktery

poskytne potrebnou Castku

» Zhodnoceni kapitalu byva okolo 5 let, Casto vstupem na
kapitalovy trh a odprodejem akcii

» V CR puisobi asociace CVCA zastupujici spole¢nosti v oblasti
rizikoveho kapitalu




4) Stala kratkodoba pasiva

o Zavazky k zaméstnancum

* Vyplata mezd nenasleduje okamzité po vykonané
praci, ale 1x mesicné

o Zavazky vuci statu

o Zavazky vucéi finanénimu urfadu — danové (terminy
jsou mesicni, Ctvrtletni nebo rocni)

o Zavazky vugéi institucim socialniho a zdravotniho
pojisténi

e S meésicnim odstupem provadi firma odvody Sprave
socialniho zabezpeceni a zdravotnim pojistovnam

» Prijaté zalohy od odbératelu

o Zavazky k dodavatelum — do splatnosti faktur
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